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Vigtige risikooplysninger

gar tabt

— Analyse af regnskaberne for 2019

Flere og flere selskaber fraveelger revision af regnskabet. | 2019 fravalgte knap
168.000 selskaber revision. Det skyldes gentagende lempelser af revisionspligten
siden 2012. Nar et selskab ikke far revideret regnskabet, har revisor ikke mulighed
for at ggre opmaerksom pa uregelmaessigheder i regnskabet.

| 2019 fravalgte godt 65.000 selskaber helt bistand fra en revisor. Det er naesten
46.000 flere i forhold til 2012. Derudover fik over 100.000 selskaber assistance fra re-
visor til opstilling af regnskabet, hvilket ikke giver nogen sikkerhed til regnskabs-
brugeren for indholdet af oplysningerne i regnskabet.

| denne analyse afdaekkes det, hvor mange selskaber, der fravaelger revision og
hvilken betydning fravalget har for antallet af revisoranmaerkninger om fx going
concern, ulovlige kapitalejerlan og andre usikkerheder i regnskaberne, som ikke
leengere kommer til offentlighedens kendskab.

Hovedkonklusioner

e | 2019 fravalgte ca. 168.000 selskaber revision, svarende til 60 pct. af alle selska-
ber. | 2012 var andelen 12 pct.

e (Godt 65.000 selskaber har helt fravalgt bistand fra en revisor, det 10 pct. flere
end aret for.

e 12019 fik godt 8.000 selskaber mindst én revisoranmaerkning i arsregnskabet
om fx going concern, ulovlige kapitalejerlan eller andre usikkerheder. | 2012 var
det antal godt 33.000 anmaerkninger. Det svarer til et fald pa 76 pct. ift. 2012.

e Det estimeres, at der kan vaere helt op til 30.000 revisoranmaerkninger, der er
gaet tabt som fglge af fravalg af revision.
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G / FAKTA

Fakta om lempelse af revisionspligt

Revisionspligten er blevet lempet ad flere omgange, hvilket har givet flere selskaber mu-

lighed for at fraveelge revisorbistand.

Fgr2006: Alle regnskabsklasse B-virksomheder er omfattet af revisionspligt.

Fra 2006: Regnskabsklasse B-virksomheder med op til 3 mio. kr. i nettoomsaetning far

mulighed for at fraveelge revision.

Fra 2011 Regnskabsklasse B-virksomheder med op til 8 mio. kr. i nettoomsaetning far

mulighed for at fraveaelge revision.

Fra 2013: Regnskabsklasse B-virksomheder med mere end 8 mio. kr. i nettoomsaet-
ning far mulighed for at veelge mellem udvidet gennemgang og revision.
Holdingselskaber sidestilles med klasse B-virksomheder i forhold til revi-
sionspligten, sd holdingselskaber med op til 8 mio. kr. i nettoomsaetning

pa "koncernniveau” far mulighed for at fravaelge revision.

Ingen sikkerhed for seks ud af 10 regnskaber

Flere og flere selskaber fraveelger revision af regnskabet. | 2019 fravalgte knap
168.000 selskaber revisionen, svarende til knap 60 pct. af alle selskaber. Tilbage i
2012 fgr revisionspligten blev lempet var det kun 12 pct. af selskaberne, der ikke fik

revideret regnskabet, se tabel 1.

Tabel 1
Fordeling af erklzeringer, 2019

Erkleeringer 2012 2019
Revision 184.358 (86 pct.) 90.615 (31 pct.)
Udvidet gennemgang 0 (0 pct)) 33.796 (11 pct.)
Review 3.517 (2 pct.) 3.240 (1 pct.)
Assistance 6.477 (3 pct.) 102.546 (35 pct.)
Ingen bistand 19.346 (9 pct.) 65.006 (22 pct.)
Total 213.698 (100 pct.) 295.203 (100 pct.)

Kilde: Experian (2020) og FSR-beregninger

Mens mange selskaber vaelger revisionen fra, er der til gengeeld flere og flere, der
vaelger at fa revisorhjeelp til at opstille regnskabet og fa en assistanceerklaering,
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som er en erklzering uden sikkerhed. | 2012 var der bare ca. 6.000 selskaber, der fik
assistance. | 2019 er det tal steget til over 100.000.

Sidelgbende med at der er en trafik fra revision til assistance er der ogsa en bevae-
gelse imod, at flere og flere selskaber helt vaelger revisoren fra. 65.000 selskaber
har i 2019 helt fravalgt bistand fra en revisor, det er en tredobling pa otte ar.

Sammenlagt er det saledes i dag naesten seks ud af 10 selskaber, der enten ikke
har en revisorerklaering pa regnskabet eller har en erkleering uden sikkerhed for
investorer, kreditorer, samarbejdspartnere og myndigheder.

Figur1
Udvikling i fravalg af revision, 2012-2019
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Anm.: Antal selskaber med en assistanceerklaering eller helt har fravalgt revisorbistand
Kilde: Experian (2020) og FSR-beregninger

Faerre og faerre anmaerkninger fra revisor

Kun i de tilfaelde, hvor en revisor laver en revision, udvidet gennemgang eller re-
view af regnskabet har revisoren mulighed for at give en anmeaerkning til indholdet
af regnskabet. Det kan fx veere, hvis der er vaesentlig usikkerhed om den videre
drift af selskabet, tab af egenkapitalen, usikkerhed om veaerdiansaettelsen, ulovlige
kapitalejerlan eller andre overtraedelser af selskabslovgivningen. Information som i
hgj grad er i offentlighedens og regnskabsbrugerens interesse.

Det vil sige, at nar flere selskaber fraveelger revisionen, da falder antallet af an-
meaerkninger ligeledes. Den sammenhaeng ses tydeligt af figur 2, hvor det fremgar,
at antallet af selskaber, der far én eller flere anmaerkninger til regnskabet er styrt-
dykket siden 2012. | 2019 fik 8.076 selskaber en anmaerkning til arsregnskabet. Det
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er ca. 25.000 feerre regnskaber med anmaerkninger i forhold til 2012, svarende til et
fald pa 76 pct., se figur 2.

Figur 2
Udvikling i regnskaber med anmaerkninger, 2012-2019
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Kilde: Experian (2020) og FSR-beregninger

Andelen af selskaber, der far en anmaerkning, er hgjere blandt de mindre selska-
ber. Tilbage i 2014 fik 19 pct. af mikroselskaberne (selskaber med mindre end 10 an-
satte) en anmaerkning til regnskabet. Denne andel falder i takt med at selskabet
bliver stgrre, se tabel 2.

Det er netop de helt sma selskaber, der i dag kan og har fravalgt revisionen, hvilket
forklarer det markante fald i anmaerkninger i perioden 2012 til 2019.

Tabel 2
Anmazerkninger fordelt pa selskabsstgrrelse, 2014

Selskabsstgrrelse Andel med anmaerkning
Mikro (0-9 ansatte) 19 pct.
Sma (10-49 ansatte) 13 pct.
Mellemstore (50-249 ansatte) 7 pct.
Store (250+ ansatte) 4 pct.

Anm: 2014 er det tidligste ar, hvor der er er beskaeftigelsesdata tilgaengeligt for FSR. Derfor er referencearet ikke 2012, men
derimod 2014

Kilde: Experian (2020) og FSR-beregninger
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Nar neesten 60 pct. af alle selskaber fravaelger revision, udvidet gennemgang og
review mistes et stort antal revisoranmaerkninger der er i offentlighedens inte-
resse. Det er fx kreditorer, investorer og samarbejdspartnere, der mister vigtig in-
formation om risici, som de ellers kunne handle pa.

Antallet af mistede anmaerkninger er steget i takt med at flere og flere har valgt
revision fra. Et forsigtigt estimat tilsiger, at et sted imellem ca. 10.000 og 30.000 an-
maerkninger om risici og usikkerheder i regnskaberne er gaet tabt i 2019, se figur 3.
10.000 mistede anmaerkninger er et forsigtigt estimat (minimumsestimat), mens
30.000 formodentlig overvurderer omfanget (maksimumsestimat).

Det forsigtige estimat bygger pa en antagelse om, at hvis ikke-reviderede regnska-
ber i stedet var blevet revideret, da ville de have fa anmaerkninger i ssmme om-
fang som reviderede selskaber. Nar det antages at veere et konservativt estimat,
haenger det sammen med, at andelen af selskaber, der far revisoranmeaerkninger,
er markant hgjere blandt mindre selskaber. Og det er netop mindre selskaber, der
fravaelger revisionen.

Hvis der i stedet tages udgangspunkt i andelen af selskaber, der modtog en an-
meaerkning tilbage i 2012, da revisionspligtslempelsen tradte i kraft, vil antallet af
mistede anmaerkninger vaere meget hgjere. | 2012 gav revisor en anmaerkning til
18 pct. af alle reviderede regnskaber. Hvis det antages at niveauet er det samme i
2019, da vil der dermed vaere op imod 30.000 mistede anmaerkninger i 2019. Dette
estimat risikerer imidlertid at overestimere antallet af mistede anmaerkninger,
fordi mange selskaber i 2012 stadig var maerkede af efterdgnningerne af den finan-
sielle krise, hvilket alt andet lige vil udlgse flere advarsler fra revisorerne i regnska-
berne.
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Figur 3
Udviklingen i antallet af regnskaber med mistede anmaerkninger, 2012-2019
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Anm.: Antagelse for minimumsestimat: hvis ikke-reviderede regnskaber var blevet revideret, da ville de have fa anmaerknin-
ger i samme omfang som reviderede selskaber i 2019. Antagelse for maksimumsestimat: hvis ikke-reviderede regnskaber
var blevet revideret, da ville de have fa anmaerkninger i ssmme omfang som reviderede selskaber i 2012

Kilde: Experian og FSR-beregninger

Det reelle antal mistede anmaerkninger er altsa veere vanskeligt at opggre, men
det ligger formentlig et sted mellem ca. 10.000 og 30.000 anmaerkninger i 2019.

Ulovlige kapitalejerlan bliver ikke opdaget

Informationer om at ledelse eller ejere af et selskab har optaget lan i selskabet i
strid med selskabsloven - de sakaldte ulovlige kapitalejerlan - er ikke ngdvendigvis
synlige for regnskabsbrugerne, nar revisionen veaelges fra. Revisoren er nemlig for-
pligtet til at oplyse om tilstedevaerelsen af de ulovlige lan i regnskabet.

De ulovlige kapitalejerlan er problematiske, da kapitalejerne eller ledelsen, der op-
tager lanene, ikke haefter personligt, hvis selskabet gar konkurs. Er der optaget
ulovlige 1an i et konkursramt selskab kan det efterlade kreditorer, leverandgrer og
andre samarbejdspartnere uden mulighed for at fa tilbagebetalt deres mellemvee-
rende, nar pengene ikke leengere er i selskabet. Et yderligere problem er, at der
ofte ikke er betalt korrekt skat af de ulovlige kapitalejerlan, hvilket giver statskas-
sen et tab.

Som det gaelder for revisoranmaerkninger samlet set, er antallet af ulovlige kapita-
lejerlan, som revisorerne ggr opmaerksomme pa ogsa faldet markant siden 2012. |
2012 advarede revisorerne saledes om at der var over 14.000 ulovlige kapitalejerlan
i de danske selskaber. | 2019 var det tal faldet til kun ca. 1.800 ulovlige kapitalejer-
lan, se figur 4.



FSR ANALYSE / NOVEMBER 2020 S.7

Figur 4
Udviklingen i antallet af anmaerkninger om ulovlige kapitalejer, 2012-2019
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Anm.: Antagelse for minimumsestimat: hvis ikke-reviderede regnskaber var blevet revideret, da ville de have fa anmaerknin-
ger i samme omfang som reviderede selskaber i 2019. Antagelse for maksimumsestimat: hvis ikke-reviderede regnskaber
var blevet revideret, da ville de have fa anmaerkninger i ssmme omfang som reviderede selskaber i 2012

Kilde: Experian og FSR-beregninger

Som det ses med udviklingen i omfanget af revisoranmaerkninger, er antallet af
ulovlige kapitalejerlan formentlig voldsomt undervurderet. Det skyldes, at der i
dag er over 170.000 selskaber, der ikke lzengere har revision, udvidet gennemgang
eller review af regnskabet, og som derfor ikke kan f4 en revisoranmaerkning om at
ledelse eller ejere har optaget ulovlige Ian i selskabet.

Det skjulte antal ulovlige kapitalejerlan, der ikke kommer til offentlighedens kend-
skab, ligger formodentlig et sted imellem 2.500 og 13.000, afhaengig af omm man
laegger 2012-niveauet (maksimumestimatet) eller 2019-niveauet (minimumsesti-
mat) til grund for niveauet mistede ulovlige kapitalejerladn i 2019, se figur 5.
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Figur 5
Udviklingen i antallet af mistede anmaerkninger om ulovlige kapitalejerlan,
2012-2019
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Kilde: Experian (2020) og FSR-beregninger

OM FSR - ANALYSE

FSR - danske revisorer udarbejder Igbende analyser og surveys, som tager ud-
gangspunkt i aktuelle og relevante problemstillinger i revisorbranchen og i er-
hvervslivet mere generelt.

Formalet med undersggelserne er at seette fokus pa relevante emner og nyttig-
ggre den unikke viden som foreningens medlemmer besidder. Det er tilladt at ci-
tere fra publikationen med tydelig kildeangivelse og med henvisning til FSR — dan-
ske revisorer.



